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ROZBOR RIESENIA PROJEKTU (max. 10 stran)

Uvedte podla nasledujlicej zavaznej osnovy:

1. Postup prac pri rieSeni projektu u prijemcu, ako aj spoluprijemcu podpory APVV
vzhladom na harmonogram rieSenia projektu

Rozbor vysledkov rieSenia vzhl'adom na stanovené ciele

Zoznam vystupov a prinosov projektu za posledny rok — uvedte v prilohe — formular
Vystupy a prinosy projektu za rok/obdobie (képie deklarovanych vystupov sa
neprikladaju, je mozné uviest internetové odkazy na uvedené vystupy)

4. Upresnenie harmonogramu prac a cielov na nasledujuci rok

)

1) V predposlednej etape rieSenia projektu, ktora prebiehala v uplynulom roku 2021 sa prace
na projekte realizovali v sulade s harmonogramom. V prvej polovici daného roka bolo
potrebné finalizovat niektoré ulohy z predchadzajicej etapy, tak aby sa mohlo plynule
prejst na plnenie uloh Stvrtej etapy s nazvom ,Testovanie navrhovanych premennych a
modelovanie CGE, tato etapa prebiehala v jednotlivych pracovnych skupinach v ¢leneni
na pracovné ¢innosti, aviak v tejto faze sa zabezpec€ovalo aj prepajanie vysledkov aby boli
vhodné na vzajomnu aplikaciu medzi pracovnymi ¢innostami.

PC-a: Hlavna &innost danej pracovnej skupiny pre uplynuly rok spoé&ivala vo
verifikovani a uprave dosiahnutych vysledkov aby boli poskytnuté vo vhodnej forme pre

pouzitie v ostatnych pracovnych €innostiach a v podobne vhodnej na publikovanie.
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2)

PC-b: V ramci tejto &innosti prebiehalo vo $tvrtej etape projektu testovanie starych a
novych navrhovanych predstihovych indikatorov na zaklade vytvorenej novej databazy
kriz. Jednou z Ciastkovych uloh, na ktorej sa v ramci tejto €innosti pracovalo v roku
2021 bolo vytvorenie zoznamu premennych s dobrou predikénou schopnostou
(zahriujuci aj kompozitné aj individualne premenné). Pricom tento zoznam bol
pripravovany so zamerom na prepojenie so Specifickym typom krizovych udalosti.
PC-c: Vroku 2021 sa v pracovnej &innosti zameriavalo na vyhodnotenie vplyvu
politickych nastrojov na narodnej urovni prostrednictvom vytvoreného CGE modelu,
zaroven sa zacali prace na zavereCnom hodnoteni indikatorov MIP, a teda vzajomnom
prepajani ich predikénej schopnosti s mierou vplyvu nastrojov hospodarskych politik.
VSetky ulohy pracovnych skupin boli realizované pod vedenym zodpovednych rieSitefov
danych pracovnych ¢innosti ana urovni celého projektu, zosuladovanie tychto uloh
zabezpecCoval zodpovedny rieSitel. Vzhfadom na pretrvavajucu pandemicku situaciu boli
realizované len online mitingy na urovni pracovnych skupin a dva koordinacné mitingy na
urovni celého rieSitelského kolektivu, pricom iSlo o diskusie vedené k dosiahnutym
vysledkom, navrhy a pripomienky ktymto vysledkom aby bolo zabezpeéené plynulé
rieSenie projektu, ktoré bude viest k naplneniu hlavného ciefa projektu a teda rozSirenia
suCasného stavu teoretického poznania v oblasti predikcie krizovych udalosti v ramci

systému.

Z pohladu dosiahnutych vysledkov pre uplynuly rok rieSenia projektu v obdobi od 1. 1.
2021 — 31. 12. 2021 bolo publikovanych viacero prispevkov na narodnej ako aj
medzinarodnej urovni. V roku 2021 bol publikovany karentovany ¢lanok zodpovedného
rieSitela V. Mlynarovi€a a menovitej rieSitelky V. Mitkovej v Ekonomickom c¢asopise
s nazvom ,Efficiency on the Slovak private pension funds markets and legislative changes
effects analysis®“. Motivaciou prispevku je aplikacia portfoliovych technik vratane navrhu
modifikacie Black-Littermanovho pristupu k vykonnosti déchodkovych fondov ako aj
hodnotenie sukromnych déchodkovych fondov pdsobiacich na slovenskom trhu.
Publikovana bola aj vedecka praca riesitelov T. Domonkos, M. Sirafiova v spolupréci
s autorom B. FiSera s nazvom ,Income Inequality as Long-term Conditioning Factor of
Monetary Transmission to Bank Interest®, v ktorej autori skumali vplyv prijmovej nerovnosti na
prenos S&tandardnych a nekonvencnych Sokov menovej politiky do urokovych sadzieb
bankovych udverov. Autori predpokladali, Ze prijmova nerovnost mébze zahfat doblezZité
charakteristiky dopytu na uverom trhu. Na analyzu vyuzili model korekcie chyb interagovaného
panela. Ich zistenia naznacuju, Zze vysSia prijmova nerovnost brani prenosu Standardnej
menovej politiky do spotrebitelskych Uverov a obmedzuje vyuZivanie nekonvenénej menovej
politky v segmente Uverov na byvanie. Publikovany bol aj working paper rieSitelov M.
Sirafiova a K. Zelefiak, s nazvom ,Outliers do Matter — Comparing the Databases of Financial
Crisis Events®, kde skumali sulad v identifikacii krizovych udalosti najvyznamnejSich

databaz bankovych a fiSkalnych kriz. V ramci tejto analyzy vypocitali Cohenov ukazovatefl
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kappa merajuci mieru prekryvania databaz krizovych udalosti. Okrem toho vyuzivali
panelové logitové modely s nahodnymi efektmi na skumanie prediktivhych vlastnosti
indikatorov v€asného varovania (EWI) vybranych z hodnotiacej tabulky Procedury
makroekonomickych nerovnovah. Taktiez identifikovali najvplyvnejSie pozorovania v ramci
databaz krizovych udalosti unikatne pre kazdu individualnu databazu pomocou
Pregibonovej delta-beta Statistiky. Dosiahnuté vysledky autorov potvrdzuju, ze stupen
zhody naprie€¢ databazami je skutoCne relativne vysoky, najmad ak su zavadzané
jednoroCné oneskorenia kvOli moznym nezrovnalostiam pri identifikacii krizovych
udalostiach vznikajucich na zaciatku alebo na konci kalendarneho roka. RieSitelia
formulovali na zaklade tychto empirickych zisteni aj niekolko navrhov, ktoré by mali byt
diskutované v ramci SirSej vedeckej komunity, aby bolo mozZné adresovat otvorené
problematické aspekty identifikacie krizovych udalosti. Na medzinarodnej konferencii v
Nové trendy v ekonometrii a operanim vyzkumu v Prahe boli prezentované tri prispevky a to
prispevok rieSitela B. Koniga s nazvom ,Vybrané spbsoby odhadu multilateralnych rezistencii
v gravitachom modeli“, ktorého prispevok sa zaobera vybranymi spésobmi odhadu ¢lenov
multilateralnych rezistencii v gravitatnych modeloch. Déraz je kladeny na odhad efektu
Clenstva v Eurdpskej unii na bilateralny obchodny tok. Prispevok rieSitelky V. Mitkovej
s nazvom ,Analyza multiplikatorov a matica spoloCenského uctovnictva®, v ktorom sa
sustredila na spracovanie prehfadu vyskumu v oblasti multiplikaCnej analyzy zalozenej na
matici spolo¢enského uctovnictva — SAM (Social Acccounting Matrix), a to od jej pociatkov,
az po sucasnost, od metodologie, po aplikacie. Prispevok zodpovedného rieSitela V.
MlynaroviCa s nazvom ,Dekompozicia rizika a financné interpretacie, kde prezentuje
teoretické pristupy k dekompozicii rizika portfélia aktiv meraného Standardnou odchylkou a
hodnotou v riziku. Modeluje uzky vztah medzi dekompoziciou rizika a prispevkom k strate
portfolia. Do vysledkov projektu mézeme zahrnut aj habilitatni prednasku a samotnu
habilitacnu pracu menovitého rieSitefa Tomasa Domonkosa s nazvom ,Inkluzivny rast a
jeho ekonomické efekty”, v ktorej boli prezentované jeho Ciastkové vystupy, ktoré dosiahol
aj vramci rieSenia projektu. Za danu pracu a prednasku bolo nasledne rieSitelovi
navrhnuté udelenie titulu docent.

V ramci rieSenia projektu su pravidelne aktualizované dokumenty a to technicka sprava
.Intergrated Financial Crises Database — Technical Note* a prisluSné databazy, v ktorych
su komplexné databazy finanénych kriz, ktoré integruju najviac prominentné a Siroko
pouzivané Ciastkové databazy vytvorené rdéznymi ekondmami a instituciami. Tieto
dokumenty su dostupné na projektovej stranke ekonomického  Ustavu:

http://www.ekonom.sav.sk/sk/projekty/vyrovnavanie-nerovnovah-prehodnotenie-pohladu-

na-makroekonomicke-nerovnovahy-v-europskom-ramci-riadenia-p174. Okrem tejto

stranky projektu je pristupna aj stranka projektu dostupna na: Su€asny vyskum (uniba.sk).

kde su rovnako dostupné vybrané vystupy projektu.

3) Samostatna priloha VPP
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4) Praca na projekte bude v nasledujicom roku prebiehat podfa planovaného
harmonogramu prac na rok 2022. V Uvode tejto fazy vSak predpokladame dokoncCovanie
niektorych pracovnych uloh z predposlednej fazy, kedze vstupujeme zo zavereénej etapy
je potrebné eSte urCité zosuladovanie a korekcia dosiahnutych vysledkov aby boli
vzajomne pouzitelné medzi vSetkymi pracovnymi &innostami jednotlivych pracovnych
timov. Tato zavereCna faza vSak bude prevazne sustredena na kompletizovanie vystupov
projektu, ich pripravu do hlavnych publikaCnych vystupov, kedZe v danej etape je
planovana pre kazdu c&innost priprava rukopisu vedeckého c&lanku a zaroven budu
prebiehat diseminacné aktivity spojené s priebeznymi ako aj zavereCnymi vystupmi
a vysledkami dosiahnutymi v ramci rieSenia projektu. V ramci diseminacie vysledkov
projektu sa jednotlivi rieSitelia so svojimi vystupmi planuju zucastnit narodnych ako aj
medzinarodnych konferencii. Rovnako je planovany aj zavere¢ny workshop, na ktorom
budu prezentované hlavné vysledky projektu, a na ktory zamyslame pozvat’ SirSiu odbornu
verejnost, pre ktoru mézu byt dosiahnuté vysledky relevantné a dalej vyuzitelné v ich

sfére posobnosti.
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